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KOWLOON DEVELOPMENT COMPANY LIMITED 

九龍建業有限公司九龍建業有限公司九龍建業有限公司九龍建業有限公司  

( I n c o r p o r a t e d  i n  H o n g  K o n g  w i t h  l i m i t e d  l i a b i l i t y )  

 

ANNOUNCEMENT OF RESULTS 

FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2001 

 

RE S ULT S  

 

T h e  B o a r d  o f  D i r e c t o r s  o f  K o w l o o n  D e v e l o p m e n t  C o m p a n y  L i m i t e d  ( t h e  

" C o m p a n y " )  a n n o u n c e s  t h a t  t h e  a u d i t e d  c o n s o l i d a t e d  r e s u l t s  o f  t h e  C o m p a n y  a n d  

i t s  s u b s i d i a r y  c o m p a n i e s  ( t h e  " G r o u p " )  f o r  t h e  y e a r  e n d e d  3 1  D e c e m b e r  2 0 0 1 ,  

t o g e t h e r  w i t h  t h e  c o m p a r a t i v e  f i g u r e s  o f  2 0 0 0  a r e  a s  f o l l o w s :  

 

C o n s o l i d a t e d  i n c o m e  s t a t e m e n t  

 

  2 0 0 1   2 0 0 0  

 N o t e  H K $ ' 0 0 0   H K $ ' 0 0 0  

 

Tu r n o v e r  2  3 9 7 , 8 9 6   4 1 0 , 5 2 9  

 

O t h e r  r e v e n u e   5 , 9 0 4   2 , 8 8 8  

D e p r e c i a t i o n  a n d  a m o r t i z a t i o n  e x p e n s e s   ( 2 , 4 3 8 )  ( 6 , 5 3 2 )  

S t a f f  c o s t s   ( 3 8 , 3 6 0 )  ( 4 2 , 1 3 9 )  

C o s t  o f  i n v e n t o r i e s   ( 8 7 , 4 5 6 )  ( 7 4 , 0 2 9 )  

O t h e r  o p e r a t i n g  e x p e n s e s   ( 4 6 , 4 4 9 )  ( 4 6 , 5 5 8 )  

 

P r o f i t  f r o m  o p e r a t i o n s   2 2 9 , 0 9 7   2 4 4 , 1 5 9  

 

F i n a n c e  c o s t s   ( 1 0 , 0 3 6 )  ( 1 8 , 2 6 7 )  

S h a r e  o f  ( l o s s e s  l e s s  p r o f i t s ) / p r o f i t s  l e s s  
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  l o s s e s  o f  a s s o c i a t e d  c o m p a n i e s   ( 4 1 6 )  2 , 8 0 7  

P r o f i t / ( L o s s )  o n  d i s p o s a l  o f  i n v e s t m e n t  i n  

  a s s o c i a t e d  c o m p a n i e s   6 8 8   ( 2 2 )  

I m p a i r m e n t  l o s s  o n  g o o d w i l l  o f  a n  a s s o c i a t e d  

  c o m p a n y  p r e v i o u s l y  c h a r g e d  a g a i n s t   

  i n v e s t m e n t  r e v a l u a t i o n  r e s e r v e   ( 1 5 , 2 9 2 )  -  

I m p a i r m e n t  l o s s  o n  i n v e s t m e n t  i n  a n  a s s o c i a t e d  

  c o m p a n y   ( 1 , 9 6 7 )  -  

L o s s  o n  d i s p o s a l  o f  i n v e s t m e n t  i n  n o n - t r a d i n g  

  s e c u r i t i e s   ( 3 , 1 5 7 )  -  

L o s s  o n  d i s p o s a l  o f  i n v e s t m e n t  p r o p e r t i e s   ( 2 4 3 , 11 9 )  ( 1 7 9 )  

I n v e s t m e n t  r e v a l u a t i o n  r e s e r v e  t r a n s f e r r e d  u p o n  

  D i s t r i b u t i o n  o f  T h e  K o w l o o n  M o t o r  B u s  

  H o l d i n g s  L i m i t e d  ( " K M B " )  s h a r e s   1 , 1 2 8 , 1 4 5   -  

S t a m p  d u t y  i n c u r r e d  f o r  d i s t r i b u t i o n  o f  K M B  

  s h a r e s   ( 3 , 0 1 3 )  -  

 

P r o f i t  b e f o r e  t a x a t i o n   1 , 0 8 0 , 9 3 0   2 2 8 , 4 9 8  

 

Ta x a t i o n  3  ( 2 1 , 1 3 4 )  ( 2 2 , 8 3 8 )  

 

P r o f i t  a f t e r  t a x a t i o n   1 , 0 5 9 , 7 9 6   2 0 5 , 6 6 0  

 

M i n o r i t y  i n t e r e s t s   ( 1 , 5 8 4 )  ( 8 5 )  

 

P r o f i t  a t t r i b u t a b l e  t o  s h a r e h o l d e r s   1 , 0 5 8 , 2 1 2   2 0 5 , 5 7 5  

 

D i v i d e n d s  a t t r i b u t a b l e  

 

S p e c i a l  i n t e r i m  d i v i d e n d  i n  s p e c i e  d e c l a r e d  a n d  

  D i s t r i b u t e d  i n  t h e  p r o p o r t i o n  o f  4  K M B  

  s h a r e s  f o r  e v e r y  3 7  s h a r e s  ( 2 0 0 0  -  N i l )   1 , 3 5 4 , 5 5 0   -  

 

I n t e r i m  d i v i d e n d  p a i d  o f  4  c e n t s  

  ( 2 0 0 0  -  8  c e n t s )  p e r  s h a r e   1 9 , 3 5 1   3 8 , 7 0 1  

 

F i n a l  d i v i d e n d  p r o p o s e d  a f t e r  t h e  b a l a n c e  

  s h e e t  d a t e  o f  1 8  c e n t s  ( 2 0 0 0  -  1 8  c e n t s )  

  p e r  s h a r e   8 7 , 0 7 8   8 7 , 0 7 8  
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  1 , 4 6 0 , 9 7 9   1 2 5 , 7 7 9  

 

E a r n i n g s  p e r  s h a r e  4  

 

B a s i c   2 1 8 . 7  c e n t s   4 2 . 5  c e n t s  

 

D i l u t e d   2 1 7 . 4  c e n t s   4 2 . 5  c e n t s  

 

N o t e s : -  

 

1 .  B a s i s  o f  p r e p a r a t i o n  

 

T h e  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  f o r  t h e  y e a r  e n d e d  3 1  D e c e m b e r  2 0 0 1  h a v e  b e e n  

p r e p a r e d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  a l l  a p p l i c a b l e  S t a t e m e n t s  o f  S t a n d a r d  

A c c o u n t i n g  P r a c t i c e  a n d  I n t e r p r e t a t i o n s  i s s u e d  b y  t h e  H o n g  K o n g  S o c i e t y  

o f  A c c o u n t a n t s ,  a c c o u n t i n g  p r i n c i p l e s  g e n e r a l l y  a c c e p t e d  i n  H o n g  K o n g  a n d  

t h e  r e q u i r e m e n t s  o f  t h e  H o n g  K o n g  C o m p a n i e s  O r d i n a n c e .  T h e  m e a s u r e m e n t  

b a s i s  u s e d  i s  h i s t o r i c a l  c o s t  m o d i f i e d  b y  t h e  r e v a l u a t i o n  o f  i n v e s t m e n t  

p r o p e r t i e s ,  a n d  t h e  m a r k i n g  t o  m a r k e t  o f  c e r t a i n  i n v e s t m e n t s  i n  s e c u r i t i e s .  

 

2 .  S e g m e n t  i n f o r m a t i o n  

 

  C o n t r i b u t i o n  t o  G r o u p  

 G r o u p  t u r n o v e r  o p e r a t i n g  p r o f i t  

 2 0 0 1   2 0 0 0   2 0 0 1   2 0 0 0  

 H K $ ' 0 0 0   H K $ ' 0 0 0   H K $ ' 0 0 0   H K $ ' 0 0 0  

 

( a )  B u s i n e s s  s e g m e n t s  

 

C o n t i n u i n g  o p e r a t i o n s : -  

 

P r o p e r t y  i n v e s t m e n t  a n d  

  d e v e l o p m e n t  2 1 0 , 1 2 6   2 3 0 , 4 6 3   1 8 3 , 9 4 5   2 0 0 , 6 9 0  

I n v e s t m e n t s  i n  n o n - t r a d i n g  

  s e c u r i t i e s  7 6 , 5 4 1   7 1 , 3 3 8   6 9 , 3 5 7   7 1 , 1 2 2  

S e c u r i t i e s  t r a d i n g  4 1 , 1 6 3   2 8 , 6 9 0   4 , 9 4 9   ( 8 0 0 )  

F i l m  d i s t r i b u t i o n  a n d  

  e x h i b i t i o n  2 4 , 1 7 9   3 , 5 4 2   1 2 , 1 9 9   1 , 1 5 7  
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O t h e r  b u s i n e s s e s  1 7 , 2 2 6   2 4 , 0 4 6   ( 1 , 6 4 8 )  4 , 1 7 1  

 

 3 6 9 , 2 3 5   3 5 8 , 0 7 9   2 6 8 , 8 0 2   2 7 6 , 3 4 0  

D i s c o n t i n u e d  o p e r a t i o n s : -  

 

T r a d i n g  o f  g o o d s  2 8 , 6 6 1   5 2 , 4 5 0   ( 3 , 9 7 6 )  ( 2 7 8 )  

 

 3 9 7 , 8 9 6   4 1 0 , 5 2 9   2 6 4 , 8 2 6   2 7 6 , 0 6 2  

 

U n a l l o c a t e d  g r o u p  e x p e n s e s      ( 3 5 , 7 2 9 )  ( 3 1 , 9 0 3 )  

 

P r o f i t  f r o m  o p e r a t i o n s      2 2 9 , 0 9 7   2 4 4 , 1 5 9  

 

( b )  G e o g r a p h i c a l  s e g m e n t s  

 

 G r o u p  t u r n o v e r  

 2 0 0 1   2 0 0 0  

 H K $ ' 0 0 0   H K $ ' 0 0 0  

 

H o n g  K o n g  3 3 1 , 8 7 4   3 6 3 , 4 7 3  

A s i a  2 6 , 5 2 1   4 0 , 8 3 6  

N o r t h  A m e r i c a  3 0 , 6 9 5   1 , 1 8 0  

O t h e r s  8 , 8 0 6   5 , 0 4 0  

 

 3 9 7 , 8 9 6   4 1 0 , 5 2 9  

 

C o n t r i b u t i o n  t o  p r o f i t  f r o m  o p e r a t i o n s  b y  g e o g r a p h i c a l  s e g m e n t s  h a s  n o t  

b e e n  p r e s e n t e d  a s  m a j o r i t y  o f  t h e  o p e r a t i n g  p r o f i t  i s  d e r i v e d  i n  H o n g  K o n g .  

 

3 .  Ta x a t i o n  

 

 2 0 0 1   2 0 0 0  

 H K $ ' 0 0 0   H K $ ' 0 0 0  

 

G r o u p  -  H o n g  K o n g  2 1 , 6 1 5   2 3 , 9 8 0  

 

A s s o c i a t e d  c o m p a n i e s  

-  H o n g  K o n g  1 6 5   -  

-  O v e r s e a s  ( 6 4 6 )  ( 1 , 1 4 2 )  
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 2 1 , 1 3 4   2 2 , 8 3 8  

 

H o n g  K o n g  p r o f i t s  t a x  h a s  b e e n  p r o v i d e d  f o r  a t  t h e  r a t e  o f  1 6 %  o n  t h e  

e s t i m a t e d  a s s e s s a b l e  p r o f i t s .  O v e r s e a s  t a x a t i o n  h a s  b e e n  p r o v i d e d  f o r  a t  t h e  

a p p l i c a b l e  t a x  r a t e s  r u l i n g  i n  t h e  r e s p e c t i v e  j u r i s d i c t i o n s .  

 

4 .  E a r n i n g s  p e r  s h a r e  

 

( a )  B a s i c  e a r n i n g s  p e r  s h a re  

 

T h e  c a l c u l a t i o n  o f  b a s i c  e a r n i n g s  p e r  s h a r e  i s  b a s e d  o n  t h e  p r o f i t  

a t t r i b u t a b l e  t o  o r d i n a r y  s h a r e h o l d e r s  o f  $ 1 , 0 5 8 , 2 1 2 , 4 3 5  ( 2 0 0 0  -  

$ 2 0 5 , 5 7 5 , 6 0 6 )  a n d  4 8 3 , 7 6 7 , 8 5 0  o r d i n a r y  s h a r e s  ( 2 0 0 0  -  4 8 3 , 7 6 7 , 8 5 0  

o r d i n a r y  s h a r e s )  i n  i s s u e  d u r i n g  t h e  y e a r .  

 

( b )  D i l u t e d  e a r n i n g s  p e r  s h a re  

 

T h e  c a l c u l a t i o n  o f  d i l u t e d  e a r n i n g s  p e r  s h a r e  i s  b a s e d  o n  t h e  p r o f i t  

a t t r i b u t a b l e  t o  o r d i n a r y  s h a r e h o l d e r s  o f  $ 1 , 0 5 8 , 2 1 2 , 4 3 5  ( 2 0 0 0  -  

$ 2 0 5 , 5 7 5 , 6 0 6 )  a n d  t h e  w e i g h t e d  a v e r a g e  o f  4 8 6 , 8 2 2 , 3 1 2  o r d i n a r y  

s h a r e s  ( 2 0 0 0  -  4 8 3 , 8 1 2 , 4 2 8  o r d i n a r y  s h a r e s )  a f t e r  a d j u s t i n g  f o r  t h e  

e f f e c t s  o f  d i l u t i v e  p o t e n t i a l  o r d i n a r y  s h a r e s  i n  r e s p e c t  o f  s h a r e  o p t i o n s  

g r a n t e d .  

 

DI VI DE NDS  

 

T h e  B o a r d  o f  D i r e c t o r s  r e c o m m e n d s  t h e  p a y m e n t  o f  a  f i n a l  d i v i d e n d  o f  $ 0 . 1 8  

( 2 0 0 0  -  $ 0 . 1 8 )  p e r  s h a r e  f o r  t h e  f i n a n c i a l  y e a r  e n d e d  3 1  D e c e m b e r  2 0 0 1 .  

To g e t h e r  w i t h  t h e  s p e c i a l  i n t e r i m  d i v i d e n d  i n  s p e c i e  f o r  t h e  d i s t r i b u t i o n  o f  4  

s h a r e s  o f  T h e  K o w l o o n  M o t o r  B u s  H o l d i n g s  L i m i t e d  f o r  e v e r y  3 7  s h a r e s  o f  t h e  

C o m p a n y  h e l d  ( e q u i v a l e n t  t o  a  d i v i d e n d  o f  $ 2 . 8  p e r  s h a r e )  w h i c h  w a s  

d i s t r i b u t e d  o n  1 3  J u n e  2 0 0 1  a n d  t h e  s e c o n d  i n t e r i m  d i v i d e n d  o f  $ 0 . 0 4  ( 2 0 0 0  -  

$ 0 . 0 8 )  p e r  s h a r e  p a i d  o n  1 5  O c t o b e r  2 0 0 1 ,  t h e  t o t a l  d i v i d e n d  f o r  t h e  y e a r  w i l l  b e  

$ 3 . 0 2  ( 2 0 0 0  -  $ 0 . 2 6 )  p e r  s h a r e ,  a m o u n t i n g  t o  $ 1 , 4 6 1  m i l l i o n .  

 

CL O S URE  O F RE GI S TE R O F ME MB E RS  

 

T h e  R e g i s t e r  o f  M e m b e r s  o f  t h e  C o m p a n y  w i l l  b e  c l o s e d  f r o m  T h u r s d a y,  1 6  M a y  
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2 0 0 2  t o  T h u r s d a y,  2 3  M a y  2 0 0 2 ,  b o t h  d a t e s  i n c l u s i v e ,  d u r i n g  w h i c h  p e r i o d  n o  

t r a n s f e r  o f  s h a r e s  w i l l  b e  r e g i s t e r e d .  To  q u a l i f y  f o r  t h e  f i n a l  d i v i d e n d ,  a l l  

t r a n s f e r s  a c c o m p a n i e d  b y  t h e  r e l e v a n t  s h a r e  c e r t i f i c a t e s  m u s t  b e  l o d g e d  w i t h  t h e  

C o m p a n y ' s  R e g i s t r a r s ,  C e n t r a l  R e g i s t r a t i o n  H o n g  K o n g  L i m i t e d  a t  S h o p s  1 7 1 2 - 6 ,  

1 7 t h  F l o o r ,  H o p e w e l l  C e n t r e ,  1 8 3  Q u e e n ' s  R o a d  E a s t ,  Wa n c h a i ,  H o n g  K o n g  n o t  

l a t e r  t h a n  4 : 0 0  p . m .  o n  We d n e s d a y,  1 5  M a y  2 0 0 2 .  

 

CH ANG E  O F CO NT ROL AND MANAG E ME NT  

 

O n  7  D e c e m b e r  2 0 0 1 ,  I n t e l l i n s i g h t  H o l d i n g s  L i m i t e d  e n t e r e d  i n t o  a  c o n d i t i o n a l  

s a l e  a n d  p u r c h a s e  a g r e e m e n t  w i t h  c e r t a i n  s h a r e h o l d e r s  o f  t h e  C o m p a n y  t o  

a c q u i r e  a p p r o x i m a t e l y  5 1 . 5 %  o f  t h e  i s s u e d  s h a r e  c a p i t a l  o f  t h e  C o m p a n y.  T h e  

a g r e e m e n t  w a s  c o m p l e t e d  o n  1 8  D e c e m b e r  2 0 0 1 .  I n t e l l i n s i g h t  H o l d i n g s  L i m i t e d  

i s  a  w h o l l y - o w n e d  s u b s i d i a r y  o f  P o l y t e c  H o l d i n g s  I n t e r n a t i o n a l  L i m i t e d  a n d  i s  

u l t i m a t e l y  w h o l l y - o w n e d  b y  a  d i s c r e t i o n a r y  f a m i l y  t r u s t ,  t h e  b e n e f i c i a r i e s  o f  

w h i c h  i n c l u d e  M r.  O r  Wa i  S h e u n  a n d  h i s  f a m i l y  m e m b e r s .  

 

P u r s u a n t  t o  t h e  H o n g  K o n g  C o d e  o n  Ta k e o v e r s  a n d  M e r g e r s ,  I n t e l l i n s i g h t  

H o l d i n g s  L i m i t e d  m a d e  a  m a n d a t o r y  u n c o n d i t i o n a l  c a s h  o f f e r  t o  a c q u i r e  a l l  t h e  

i s s u e d  s h a r e s  a n d  o p t i o n s  o f  t h e  C o m p a n y  n o t  a l r e a d y  o w n e d  b y  I n t e l l i n s i g h t  

H o l d i n g s  L i m i t e d  a n d  p a r t i e s  a c t i n g  i n  c o n c e r t  w i t h  i t .  A s  a t  t o d a y ' s  d a t e ,  

I n t e l l i n s i g h t  H o l d i n g s  L i m i t e d  a n d  p a r t i e s  a c t i n g  i n  c o n c e r t  w i t h  i t  o w n e d  a n d  

c o n t r o l l e d  4 1 4 , 8 5 6 , 8 8 3  s h a r e s  i n  t h e  C o m p a n y,  r e p r e s e n t i n g  a p p r o x i m a t e l y  

8 5 . 8 %  o f  t h e  i s s u e d  s h a r e  c a p i t a l  o f  t h e  C o m p a n y.  A w a i v e r  h a s  b e e n  o b t a i n e d  

f r o m  T h e  S t o c k  E x c h a n g e  o f  H o n g  K o n g  L i m i t e d  f r o m  s t r i c t  c o m p l i a n c e  w i t h  

r u l e  8 . 0 8  o f  t h e  L i s t i n g  R u l e s ,  w h i c h  r e q u i r e s  a t  l e a s t  2 5 %  o f  t h e  i s s u e d  s h a r e  

c a p i t a l  o f  a  l i s t e d  c o m p a n y  b e  h e l d  i n  p u b l i c  h a n d s ,  u n t i l  11  M a y  2 0 0 2  i n  o r d e r  

f o r  I n t e l l i n s i g h t  H o l d i n g s  L i m i t e d  t o  r e d u c e  i t s  s h a r e h o l d i n g  i n  t h e  C o m p a n y.  

I n t e l l i n s i g h t  H o l d i n g s  L i m i t e d  i s  a c t i v e l y  t a k i n g  s t e p s  t o  p l a c e  s u c h  n u m b e r  o f  

s h a r e s  a s  t o  r e s u l t  i n  n o t  l e s s  t h a n  2 5 %  o f  t h e  i s s u e d  s h a r e  c a p i t a l  b e i n g  o w n e d  

b y  t h e  p u b l i c  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  r e q u i r e m e n t s  o f  t h e  L i s t i n g  R u l e s .  

 

F o l l o w i n g  c l o s i n g  o f  t h e  o f f e r ,  a l l  b u t  o n e  o f  t h e  f o r m e r  1 6  d i r e c t o r s ,  i n c l u d i n g  

t h o s e  h o l d i n g  e x e c u t i v e  p o s i t i o n s  i n  t h e  C o m p a n y,  r e s i g n e d .  O n  1 6  J a n u a r y  2 0 0 2 ,  

n i n e  n e w  d i r e c t o r s  w e r e  a p p o i n t e d .  

 

B USI NE S S  RE VIE W  

 

2 0 0 1  w a s  a  d i f f i c u l t  y e a r  f o r  t h e  G r o u p  w h i c h  r e c o r d e d  a  d r o p  o f  4 . 9 %  i n  g r o s s  
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r e n t a l  i n c o m e  a s  c o m p a r e d  w i t h  l a s t  y e a r .  A l s o  d u r i n g  t h e  y e a r ,  t h e  G r o u p  

d i s p o s e d  o f  t w o  o f  i t s  p r o p e r t i e s ,  t h e  C h o n g  K i n  C o m m e r c i a l  B u i l d i n g  a n d  t h e  

r e t a i l  s p a c e  a t  S c e n e w a y  G a r d e n  A r c a d e ,  a t  c o n s i d e r a t i o n s  o f  $ 1 5 8  m i l l i o n  a n d  

$ 1 6 3  m i l l i o n  r e s p e c t i v e l y,  w h i c h  r e s u l t e d  i n  a  l o s s  o f  $ 2 4 3 . 1  m i l l i o n  a f t e r  a  

t r a n s f e r  o f  t h e  r e l a t e d  r e v a l u a t i o n  d e f i c i t  f r o m  t h e  i n v e s t m e n t  p r o p e r t y  

r e v a l u a t i o n  r e s e r v e .  

 

Wi t h  t h e  d i s t r i b u t i o n  o f  5 2  m i l l i o n  s h a r e s  o f  T h e  K o w l o o n  M o t o r  B u s  H o l d i n g s  

L i m i t e d  t o  t h e  C o m p a n y ' s  s h a r e h o l d e r s  a s  a  s p e c i a l  i n t e r i m  d i v i d e n d ,  t h e  

G r o u p ' s  l o n g - t e r m  l i s t e d  i n v e s t m e n t  p o r t f o l i o  r e d u c e d  s u b s t a n t i a l l y.  To t a l  

i n c o m e  g e n e r a t e d  f r o m  t h e  p o r t f o l i o  d e c r e a s e d  b y  5 %  w h e n  c o m p a r e d  w i t h  2 0 0 0  

a n d ,  i f  n o  f u r t h e r  c h a n g e s  a r e  m a d e  t o  t h e  p o r t f o l i o ,  w i l l  r e d u c e  s u b s t a n t i a l l y  i n  

2 0 0 2 .  

 

T h e  o t h e r  b u s i n e s s e s ,  i n c l u d i n g  p r o p e r t y  m a n a g e m e n t ,  s e c u r i t i e s  t r a d i n g  a n d  

f i l m  d i s t r i b u t i o n  s h o w e d  i m p r o v e d  p e r f o r m a n c e  a n d  h a v e  c o n t r i b u t e d  p r o f i t s  t o  

t h e  G r o u p .   

 

T h e  G r o u p  d i s p o s e d  o f  i t s  i n t e r e s t s  i n  t w o  a s s o c i a t e d  c o m p a n i e s  i n  2 0 0 1 ,  n a m e l y  

t h e  4 0 %  e q u i t y  i n t e r e s t  i n  K o w l o o n  D e v e l o p m e n t  K  F  L o  S e c u r i t i e s  L i m i t e d  a n d  

t h e  4 8 %  s h a r e h o l d i n g s  i n  N e t T h r u P u t  I n c . ,  a t  c o n s i d e r a t i o n s  o f  $ 9  m i l l i o n  a n d  

U S $ 1 0  m i l l i o n  r e s p e c t i v e l y.  T h e  f i r s t  d i s p o s a l  r e s u l t e d  i n  a  l o s s  o f  $ 0 . 9  m i l l i o n  

t o  t h e  G r o u p  w h i l e  t h e  l a t t e r  r e a l i z e d  a  p r o f i t  o f  $ 1 . 6  m i l l i o n .  

 

I n  M a r c h  2 0 0 2 ,  i n  l i n e  w i t h  t h e  G r o u p ' s  n e w  o b j e c t i v e  t o  c o n c e n t r a t e  o n  t h e  

p r o p e r t y  d e v e l o p m e n t  a n d  i n v e s t m e n t  b u s i n e s s ,  t h e  G r o u p  s o l d  i t s  i n t e r e s t  i n  

H a r v e s t  C i t y  L t d .  a t  a  c o n s i d e r a t i o n  o f  $ 2 5  m i l l i o n  a n d  r e a l i z e d  a  p r o f i t  o f  $ 0 . 6  

m i l l i o n .  I n  t h e  s a m e  m o n t h ,  t h e  C o m p a n y  e n t e r e d  i n t o  a  c o n d i t i o n a l  s a l e  a n d  

p u r c h a s e  a g r e e m e n t  w i t h  P o l y t e c  H o l d i n g s  I n t e r n a t i o n a l  L i m i t e d  f o r  t h e  

a c q u i s i t i o n  o f  a  p o r t f o l i o  o f  p r o p e r t y  i n t e r e s t s ,  i n c l u d i n g  t h e  e x c l u s i v e  

d e v e l o p m e n t  r i g h t s  r e l a t i n g  t o  a  r e a l  e s t a t e  p r o j e c t  i n  H o n g  K o n g ,  a t  a n  

a g g r e g a t e  c o n s i d e r a t i o n  o f  a p p r o x i m a t e l y  $ 8 1 6 . 3  m i l l i o n ,  s u b j e c t  t o  a  f i n a l  

a d j u s t m e n t  a s  s e t  o u t  i n  t h e  a g r e e m e n t .  T h e  t r a n s a c t i o n  c o n s t i t u t e s  a  c o n n e c t e d  

t r a n s a c t i o n  f o r  t h e  C o m p a n y  a n d  i n d e p e n d e n t  s h a r e h o l d e r s '  a p p r o v a l  w i l l  b e  

s o u g h t  a t  t h e  f o r t h c o m i n g  e x t r a o r d i n a r y  g e n e r a l  m e e t i n g  t o  b e  h e l d  o n  1 5  A p r i l  

2 0 0 2 .  

 

A l s o  i n  M a r c h  2 0 0 2 ,  t h e  G r o u p  a c q u i r e d  t h e  m a j o r  p o r t i o n  o f  t h e  f i r s t  f l o o r  o f  

t h e  C o m m e r c i a l  P o d i u m  o f  M a n d a r i n  P l a z a  ( a l s o  k n o w n  a s  N e w  M a n d a r i n  P l a z a )  
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i n  Ts i m s h a t s u i  f o r  $ 7 7  m i l l i o n .  T h i s  r e t a i l  i n v e s t m e n t  w i l l  p r o v i d e  a n  i n i t i a l  

y i e l d  o f  11 . 7 %  p e r  a n n u m  b e f o r e  l e t t i n g  o f  v a c a n t  s p a c e  o f  6 , 5 6 4  s q .  f t .  

 

PRO S PE CT S  

 

T h e  n e w  m a n a g e m e n t  i n t e n d s  t o  a d d  d y n a m i s m  t o  t h e  G r o u p ' s  p r i n c i p a l  

a c t i v i t i e s  o f  p r o p e r t y  d e v e l o p m e n t  a n d  i n v e s t m e n t  a n d  w i l l  a c t i v e l y  s e e k  n e w  

o p p o r t u n i t i e s  i n  t h e s e  a r e a s ,  t h e  f i r s t  o f  w h i c h  i s  t h e  p r o p o s e d  a c q u i s i t i o n  o f  

i n t e r e s t s  i n  p r o p e r t i e s  f r o m  P o l y t e c  H o l d i n g s  I n t e r n a t i o n a l  L i m i t e d .  T h e  

a c q u i s i t i o n  r e p r e s e n t s  a p p r o x i m a t e l y  2  m i l l i o n  s q .  f t .  o f  d e v e l o p a b l e  a r e a ,  a n  

i n c r e a s e  o f  m o r e  t h a n  3  t i m e s  o f  t h e  G r o u p ' s  e x i s t i n g  p r o p e r t y  i n v e s t m e n t  a n d  

d e v e l o p m e n t  p o r t f o l i o .  T h e  d i r e c t o r s  b e l i e v e  t h a t  t h e  a c q u i s i t i o n  w i l l  e n a b l e  t h e  

G r o u p  t o  d e v e l o p  h i g h  q u a l i t y  r e s i d e n t i a l  a n d  c o m m e r c i a l  p r o p e r t y  i n  H o n g  

K o n g  a n d  t h u s  s t r e n g t h e n  t h e  G r o u p ' s  p r o p e r t y  p o r t f o l i o  a n d  c r e a t e  a n  

a d d i t i o n a l  i n c o m e  s t r e a m  i n  t h e  c o m i n g  y e a r s .  

 

G o i n g  f o r w a r d ,  t h e  C o m p a n y ' s  i n t e n t i o n  i s  t o  p r o v i d e  s h a r e h o l d e r s  w i t h  a  

s i g n i f i c a n t  a n n u a l  i m p r o v e m e n t  i n  t o t a l  r e t u r n ,  m a d e  u p  o f  a n n u a l  d i v i d e n d s  a n d  

i n c r e a s e  i n  a s s e t  v a l u e  p e r  s h a r e .  

 

O n  t h e  o p e r a t i o n a l  l e v e l ,  m a n a g e m e n t  i s  s t u d y i n g  t h e  G r o u p ' s  s t r u c t u r e  a n d  

p r o c e d u r e s  w i t h  a  v i e w  t o  e n h a n c i n g  e f f i c i e n c y  a n d  r e d u c i n g  t h e  c o s t  b a s e  

w h e r e  a p p r o p r i a t e .  A f i r s t  s t e p  t o  t h i s  e n d  w i l l  b e  t o  p r o p o s e  a  c h a n g e  t o  t h e  

C o m p a n y ' s  A r t i c l e s  o f  A s s o c i a t i o n  t o  r e m o v e  t h e  a n n u a l  b o n u s  o f  2 %  o f  n e t  

p r o f i t  p a i d  t o  d i r e c t o r s .  M a n a g e m e n t ' s  e f f o r t  w i l l  f o c u s  o n  e n h a n c i n g  

s h a r e h o l d e r  v a l u e .  

 

T h e  d i r e c t o r s  a r e  c o n f i d e n t  t h a t  K o w l o o n  D e v e l o p m e n t  g r o u p  h a s  a n  a c t i v e  a n d  

p r o g r e s s i v e  f u t u r e .  

 

FI NANCI AL R E VI E W  

 

F u n d  M a n a g e m e n t  

 

Wi t h  t h e  p r o c e e d s  f r o m  t h e  s a l e  o f  t h e  t w o  i n v e s t m e n t  p r o p e r t i e s  a n d  d i s p o s a l  o f  

t h e  G r o u p ' s  i n t e r e s t  i n  t h e  t w o  a s s o c i a t e d  c o m p a n i e s ,  N e t T h r u P u t  I n c .  a n d  

K o w l o o n  D e v e l o p m e n t  K  F  L o  S e c u r i t i e s  L i m i t e d  i n  2 0 0 1 ,  t h e  G r o u p ' s  b a n k  

b o r r o w i n g s  r e d u c e d  s i g n i f i c a n t l y  f r o m  $ 8 5 0 . 3  m i l l i o n  a s  a t  3 1  D e c e m b e r  2 0 0 0  t o  

$ 3 0 2  m i l l i o n  a s  a t  3 1  D e c e m b e r  2 0 0 1 .  T h e  d e b t  t o  e q u i t y  r a t i o  a l s o  d e c r e a s e d  
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f r o m  2 0 %  t o  1 0 %  a c c o r d i n g l y.  

 

T h e  G r o u p  h a d  c o m m i t t e d  u n d r a w n  b a n k  f a c i l i t i e s  o f  m o r e  t h a n  $ 4 0 0  m i l l i o n  

a v a i l a b l e  a s  a t  3 1  D e c e m b e r  2 0 0 1 .  T h i s  i s  s u f f i c i e n t  f o r  t h e  G r o u p ' s  g e n e r a l  

w o r k i n g  c a p i t a l  n e e d s  a n d  c o m m i t m e n t s  f o r  t h e  d e v e l o p m e n t  o f  R o b i n s o n  R o a d  

p r o j e c t .   

 

S i n c e  t h e  y e a r  e n d ,  s u f f i c i e n t  b a n k i n g  f a c i l i t i e s  h a v e  b e e n  a r r a n g e d  t o  m e e t  t h e  

f u n d i n g  r e q u i r e m e n t s  i n  r e s p e c t  o f  t h e  c o n t e m p l a t e d  a c q u i s i t i o n  o f  a s s e t s  f r o m  

P o l y t e c  H o l d i n g s  I n t e r n a t i o n a l  L i m i t e d .  

 

I n t e r e s t  R a t e  a n d  C u r r e n c y  E x p o s u r e  

 

A l l  b a n k  b o r r o w i n g s  a r e  a r r a n g e d  o n  a  f l o a t i n g  r a t e  b a s i s ,  o f  w h i c h  $ 2 0 0  

m i l l i o n  h a s  b e e n  h e d g e d  b y  a n  i n t e r e s t  r a t e  s w a p  c o n t r a c t  a r r a n g e d  i n  e a r l y  2 0 0 1 .  

M a n a g e m e n t  w i l l  c l o s e l y  m o n i t o r  t h e  G r o u p ' s  e x p o s u r e  t o  i n t e r e s t  r a t e  r i s k s  o n  

t h e  r e m a i n i n g  f i n a n c i a l  o b l i g a t i o n s .  

 

M o s t  o f  t h e  G r o u p ' s  a c t i v i t i e s  a r e  i n  H o n g  K o n g  a n d  t h e r e f o r e  t h e  G r o u p ' s  

e x p o s u r e  t o  e x c h a n g e  r a t e  f l u c t u a t i o n s  i s  i n s i g n i f i c a n t .  

 

P l e d g e  o f  A s s e t s  

 

A t  3 1  D e c e m b e r  2 0 0 1 ,  p r o p e r t i e s  o f  t h e  G r o u p  w i t h  a n  a g g r e g a t e  c a r r y i n g  v a l u e  

o f  a p p r o x i m a t e l y  $ 3 , 0 5 8  m i l l i o n  w e r e  p l e d g e d  t o  b a n k s  u n d e r  f i x e d  c h a r g e s  t o  

s e c u r e  g e n e r a l  b a n k i n g  f a c i l i t i e s  g r a n t e d  t o  t h e  G r o u p .  

 

C o n t i n g e n t  L i a b i l i t i e s  

 

T h e  G r o u p  h a s  g i v e n  g u a r a n t e e s  t o  b a n k s  a n d  i n s u r a n c e  c o m p a n y  i n  r e s p e c t  o f  

b a n k  f a c i l i t i e s  a n d  a  p e r f o r m a n c e  b o n d  g r a n t e d  t o  o r  e n t e r e d  i n t o  b y  c e r t a i n  

a s s o c i a t e d  c o m p a n i e s  a m o u n t i n g  t o  $ 3 4 . 9  m i l l i o n .  T h e s e  f a c i l i t i e s  w e r e  u t i l i z e d  

t o  t h e  e x t e n t  o f  $ 3 4  m i l l i o n  a t  3 1  D e c e m b e r  2 0 0 1 .  

 

S TAFF B E NE FI T S  

 

St a f f  R e m u n e r a t i o n  a n d  Tr a i n i n g  

 

A s  a t  3 1  D e c e m b e r  2 0 0 1 ,  t h e  G r o u p  e m p l o y e d  1 2 5  s t a f f .  To t a l  s a l a r i e s  o f  t h e  
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e m p l o y e e s  f o r  t h e  y e a r  2 0 0 1  a m o u n t e d  t o  $ 3 2 . 7  m i l l i o n .  S t a f f  r e m u n e r a t i o n  i s  

r e v i e w e d  a n n u a l l y  b a s e d  o n  t h e  s t a f f ' s  p e r f o r m a n c e  a n d  p r e v a i l i n g  m a r k e t  

c o n d i t i o n s .  T h e  G r o u p  e n c o u r a g e s  c o n t i n u a l  s t a f f  i m p r o v e m e n t  a n d  d e v e l o p m e n t  

b y  o r g a n i s i n g  a n d  s p o n s o r i n g  v a r i o u s  f o r m s  o f  t r a i n i n g .  

 

S h a r e  O p t i o n  S c h e m e  

 

T h e  G r o u p  h a s  a  s h a r e  o p t i o n  s c h e m e  w h i c h  w a s  a p p r o v e d  b y  t h e  s h a r e h o l d e r s  

o n  1 9  J u n e  2 0 0 0 .  O p t i o n s  m a y  b e  g r a n t e d  u n d e r  t h e  s c h e m e  t o  e m p l o y e e s  o f  t h e  

G r o u p ,  i n c l u d i n g  t h e  e x e c u t i v e  d i r e c t o r s ,  t o  s u b s c r i b e  f o r  s h a r e s  o f  t h e  

C o m p a n y.  

 

P r o v i d e n t  F u n d  S c h e m e  

 

T h e  G r o u p  o p e r a t e s  a  d e f i n e d  c o n t r i b u t i o n  s t a f f  r e t i r e m e n t  s c h e m e  ( O R S O  

s c h e m e )  s i n c e  1  O c t o b e r  1 9 9 4  a n d  a  m a n d a t o r y  p r o v i d e n t  f u n d  s c h e m e  ( M P F  

s c h e m e )  s i n c e  1  D e c e m b e r  2 0 0 0 .  A l l  n e w  e m p l o y e e s  w h o  j o i n  t h e  G r o u p  o n  o r  

a f t e r  1  D e c e m b e r  2 0 0 0  a r e  r e q u i r e d  t o  j o i n  t h e  M P F  s c h e m e .  

 

PURCH AS E ,  S AL E  O R RE DE MPTI O N O F S H ARE S  

 

T h e r e  w a s  n o  p u r c h a s e ,  s a l e  o r  r e d e m p t i o n  b y  t h e  C o m p a n y,  o r  a n y  o f  i t s  

s u b s i d i a r y  c o m p a n i e s ,  o f  t h e  C o m p a n y ' s  s h a r e s  d u r i n g  t h e  y e a r .  

 

O TH E R I NFO RMAT I O N 

 

A d e t a i l e d  a n n o u n c e m e n t  o f  r e s u l t s  c o n t a i n i n g  a l l  t h e  i n f o r m a t i o n  r e q u i r e d  b y  

p a r a g r a p h s  4 5 ( 1 )  t o  4 5 ( 3 )  o f  A p p e n d i x  1 6  o f  t h e  L i s t i n g  R u l e s  w i l l  b e  

s u b s e q u e n t l y  p u b l i s h e d  o n  T h e  S t o c k  E x c h a n g e  o f  H o n g  K o n g  L i m i t e d ' s  w e b s i t e  

( h t t p : / / w w w. h k e x . c o m . h k )  i n  d u e  c o u r s e .  

 

B y  O r d e r  o f  t h e  B o a r d  

O r  Wa i  S h e u n  

C h a i r m a n  

 

H o n g  K o n g ,  1 0  A p r i l  2 0 0 2  

 

NOTICE OF ANNUAL GENERAL MEETING 
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N O T I C E  I S  H E R E B Y G I V E N  t h a t  t h e  A n n u a l  G e n e r a l  M e e t i n g  o f  t h e  C o m p a n y  

w i l l  b e  h e l d  a t  T h e  F o u r  S e a s o n s ,  L o b b y  F l o o r ,  N e w  Wo r l d  R e n a i s s a n c e  H o t e l ,  

2 2  S a l i s b u r y  R o a d ,  K o w l o o n ,  H o n g  K o n g  o n  T h u r s d a y,  2 3  M a y  2 0 0 2  a t  11 : 0 0  

a . m .  f o r  t h e  f o l l o w i n g  p u r p o s e s : -  

 

( 1 )  To  r e c e i v e  a n d  c o n s i d e r  t h e  a u d i t e d  a c c o u n t s  a n d  t h e  r e p o r t s  o f  t h e  

d i r e c t o r s  a n d  a u d i t o r s  f o r  t h e  y e a r  e n d e d  3 1  D e c e m b e r  2 0 0 1 .  

 

( 2 )  To  d e c l a r e  a  f i n a l  d i v i d e n d .  

 

( 3 )  To  e l e c t  d i r e c t o r s  a n d  t o  f i x  t h e i r  r e m u n e r a t i o n .  

 

( 4 )  To  a p p o i n t  a u d i t o r s  a n d  t o  a u t h o r i s e  t h e  d i r e c t o r s  t o  f i x  t h e i r  r e m u n e r a t i o n .  

 

A s  s p e c i a l  b u s i n e s s ,  t o  c o n s i d e r  a n d ,  i f  t h o u g h t  f i t ,  t o  p a s s  t h e  f o l l o w i n g  

r e s o l u t i o n s  a s  O r d i n a r y  R e s o l u t i o n s : -  

 

( 5 )  T H AT: -  

 

( A )  s u b j e c t  t o  p a r a g r a p h  ( C ) ,  t h e  e x e r c i s e  b y  t h e  d i r e c t o r s  o f  t h e  C o m p a n y  

d u r i n g  t h e  R e l e v a n t  P e r i o d  o f  a l l  t h e  p o w e r s  o f  t h e  C o m p a n y  t o  a l l o t ,  

i s s u e  a n d  d e a l  w i t h  a d d i t i o n a l  s h a r e s  i n  t h e  c a p i t a l  o f  t h e  C o m p a n y  

a n d  t o  m a k e  o r  g r a n t  o f f e r s ,  a g r e e m e n t s  a n d  o p t i o n s  w h i c h  m i g h t  

r e q u i r e  t h e  e x e r c i s e  o f  s u c h  p o w e r  b e  g e n e r a l l y  a n d  u n c o n d i t i o n a l l y  

a p p r o v e d ;  

 

( B )  t h e  a p p r o v a l  i n  p a r a g r a p h  ( A )  s h a l l  a u t h o r i s e  t h e  d i r e c t o r s  o f  t h e  

C o m p a n y  d u r i n g  t h e  R e l e v a n t  P e r i o d  t o  m a k e  o r  g r a n t  o f f e r s ,  

a g r e e m e n t s  a n d  o p t i o n s  w h i c h  m i g h t  r e q u i r e  t h e  e x e r c i s e  o f  s u c h  

p o w e r  a f t e r  t h e  e n d  o f  t h e  R e l e v a n t  P e r i o d ;  

 

( C )  t h e  a g g r e g a t e  n o m i n a l  a m o u n t  o f  s h a r e  c a p i t a l  a l l o t t e d  o r  a g r e e d  

c o n d i t i o n a l l y  o r  u n c o n d i t i o n a l l y  t o  b e  a l l o t t e d  ( w h e t h e r  p u r s u a n t  t o  a n  

o p t i o n  o r  o t h e r w i s e )  b y  t h e  d i r e c t o r s  o f  t h e  C o m p a n y  p u r s u a n t  t o  t h e  

a p p r o v a l  i n  p a r a g r a p h  ( A ) ,  o t h e r w i s e  t h a n  p u r s u a n t  t o  ( i )  a  R i g h t s  

I s s u e ,  ( i i )  t h e  e x e r c i s e  o f  o p t i o n s  g r a n t e d  u n d e r  a n y  s h a r e  o p t i o n  

s c h e m e  a d o p t e d  b y  t h e  C o m p a n y  o r  ( i i i )  a n y  s c r i p  d i v i d e n d  o r  s i m i l a r  

a r r a n g e m e n t  p r o v i d i n g  f o r  t h e  a l l o t m e n t  o f  s h a r e s  i n  l i e u  o f  t h e  w h o l e  
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o r  p a r t  o f  a  d i v i d e n d  o n  s h a r e s  o f  t h e  C o m p a n y  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  

A r t i c l e s  o f  A s s o c i a t i o n  o f  t h e  C o m p a n y,  s h a l l  n o t  e x c e e d  t h e  a g g r e g a t e  

o f  ( a a )  2 0  p e r  c e n t  o f  t h e  a g g r e g a t e  n o m i n a l  a m o u n t  o f  t h e  s h a r e  

c a p i t a l  o f  t h e  C o m p a n y  i n  i s s u e  a t  t h e  d a t e  o f  p a s s i n g  t h i s  R e s o l u t i o n  

p l u s  ( b b )  ( i f  t h e  d i r e c t o r s  o f  t h e  C o m p a n y  a r e  s o  a u t h o r i s e d  b y  a  

s e p a r a t e  o r d i n a r y  r e s o l u t i o n  o f  t h e  s h a r e h o l d e r s  o f  t h e  C o m p a n y )  t h e  

a g g r e g a t e  n o m i n a l  a m o u n t  o f  s h a r e  c a p i t a l  o f  t h e  C o m p a n y  r e p u r c h a s e d  

b y  t h e  C o m p a n y  s u b s e q u e n t  t o  t h e  p a s s i n g  o f  t h i s  R e s o l u t i o n  ( u p  t o  a  

m a x i m u m  e q u i v a l e n t  t o  1 0  p e r  c e n t  o f  t h e  a g g r e g a t e  n o m i n a l  a m o u n t  o f  

t h e  s h a r e  c a p i t a l  o f  t h e  C o m p a n y  i n  i s s u e  a t  t h e  d a t e  o f  p a s s i n g  t h i s  

R e s o l u t i o n ) ,  a n d  t h e  s a i d  a p p r o v a l  s h a l l  b e  l i m i t e d  a c c o r d i n g l y ;  a n d  

 

( D )  f o r  t h e  p u r p o s e  o f  t h i s  R e s o l u t i o n : -  

 

" R e l e v a n t  P e r i o d "  m e a n s  t h e  p e r i o d  f r o m  t h e  p a s s i n g  o f  t h i s  

R e s o l u t i o n  u n t i l  w h i c h e v e r  i s  t h e  e a r l i e s t  o f : -  

 

( i )  t h e  c o n c l u s i o n  o f  t h e  n e x t  A n n u a l  G e n e r a l  M e e t i n g  o f  t h e  

C o m p a n y ;  

 

( i i )  t h e  e x p i r a t i o n  o f  t h e  p e r i o d  w i t h i n  w h i c h  t h e  n e x t  A n n u a l  G e n e r a l  

M e e t i n g  o f  t h e  C o m p a n y  i s  r e q u i r e d  b y  l a w  t o  b e  h e l d ;  a n d  

 

( i i i )  t h e  r e v o c a t i o n  o r  v a r i a t i o n  o f  t h e  a u t h o r i t y  g i v e n  u n d e r  t h i s  

R e s o l u t i o n  b y  o r d i n a r y  r e s o l u t i o n  o f  t h e  s h a r e h o l d e r s  i n  g e n e r a l  

m e e t i n g ;  a n d  

 

" R i g h t s  I s s u e "  m e a n s  a n  o f f e r  o f  s h a r e s  o p e n  f o r  a  p e r i o d  f i x e d  b y  t h e  

d i r e c t o r s  o f  t h e  C o m p a n y  t o  h o l d e r s  o f  s h a r e s  o f  t h e  C o m p a n y  o r  a n y  

c l a s s  t h e r e o f  o n  t h e  r e g i s t e r  o n  a  f i x e d  r e c o r d  d a t e  i n  p r o p o r t i o n  t o  

t h e i r  t h e n  h o l d i n g s  o f  s u c h  s h a r e s  o r  c l a s s  t h e r e o f  ( s u b j e c t  t o  s u c h  

e x c l u s i o n  o r  o t h e r  a r r a n g e m e n t s  a s  t h e  d i r e c t o r s  o f  t h e  C o m p a n y  m a y  

d e e m  n e c e s s a r y  o r  e x p e d i e n t  i n  r e l a t i o n  t o  f r a c t i o n a l  e n t i t l e m e n t s  o r  

h a v i n g  r e g a r d  t o  a n y  r e s t r i c t i o n s  o r  o b l i g a t i o n s  u n d e r  t h e  l a w s  o f ,  o r  

t h e  r e q u i r e m e n t s  o f  a n y  r e c o g n i s e d  r e g u l a t o r y  b o d y  o r  a n y  s t o c k  

e x c h a n g e  i n ,  H o n g  K o n g  o r  a n y  t e r r i t o r y  o u t s i d e  H o n g  K o n g ) .  

 

( 6 )  T H AT: -  
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( A )  s u b j e c t  t o  p a r a g r a p h  ( B )  b e l o w,  t h e  e x e r c i s e  b y  t h e  d i r e c t o r s  o f  t h e  

C o m p a n y  d u r i n g  t h e  R e l e v a n t  P e r i o d  o f  a l l  t h e  p o w e r s  o f  t h e  C o m p a n y  

t o  p u r c h a s e  s h a r e s  o f  t h e  C o m p a n y  b e  g e n e r a l l y  a n d  u n c o n d i t i o n a l l y  

a p p r o v e d ;  

 

( B )  t h e  a g g r e g a t e  n o m i n a l  a m o u n t  o f  s h a r e s  w h i c h  m a y  b e  p u r c h a s e d  o n  

T h e  S t o c k  E x c h a n g e  o f  H o n g  K o n g  L i m i t e d  o r  a n y  o t h e r  s t o c k  

e x c h a n g e  o n  w h i c h  t h e  s e c u r i t i e s  o f  t h e  C o m p a n y  m a y  b e  l i s t e d  a n d  

w h i c h  i s  r e c o g n i s e d  f o r  t h i s  p u r p o s e  b y  t h e  S e c u r i t i e s  a n d  F u t u r e s  

C o m m i s s i o n  o f  H o n g  K o n g  a n d  T h e  S t o c k  E x c h a n g e  o f  H o n g  K o n g  

L i m i t e d  u n d e r  t h e  H o n g  K o n g  C o d e  o n  S h a r e  R e p u r c h a s e s  p u r s u a n t  t o  

t h e  a p p r o v a l  i n  p a r a g r a p h  ( A )  a b o v e  s h a l l  n o t  e x c e e d  1 0  p e r  c e n t  o f  

t h e  a g g r e g a t e  n o m i n a l  a m o u n t  o f  t h e  s h a r e  c a p i t a l  o f  t h e  C o m p a n y  i n  

i s s u e  a t  t h e  d a t e  o f  p a s s i n g  t h i s  R e s o l u t i o n  a n d  t h e  s a i d  a p p r o v a l  s h a l l  

b e  l i m i t e d  a c c o r d i n g l y ;  

 

( C )  f o r  t h e  p u r p o s e  o f  t h i s  R e s o l u t i o n : -  

 

" R e l e v a n t  P e r i o d "  m e a n s  t h e  p e r i o d  f r o m  t h e  p a s s i n g  o f  t h i s  

R e s o l u t i o n  u n t i l  w h i c h e v e r  i s  t h e  e a r l i e s t  o f : -  

 

( i )  t h e  c o n c l u s i o n  o f  t h e  n e x t  A n n u a l  G e n e r a l  M e e t i n g  o f  t h e  

C o m p a n y ;  

 

( i i )  t h e  e x p i r a t i o n  o f  t h e  p e r i o d  w i t h i n  w h i c h  t h e  n e x t  A n n u a l  G e n e r a l  

M e e t i n g  o f  t h e  C o m p a n y  i s  r e q u i r e d  b y  l a w  t o  b e  h e l d ;  a n d  

 

( i i i )  t h e  r e v o c a t i o n  o r  v a r i a t i o n  o f  t h e  a u t h o r i t y  g i v e n  u n d e r  t h i s  

R e s o l u t i o n  b y  o r d i n a r y  r e s o l u t i o n  o f  t h e  s h a r e h o l d e r s  i n  g e n e r a l  

m e e t i n g .  

 

( 7 )  T H AT  t h e  d i r e c t o r s  o f  t h e  C o m p a n y  b e  a u t h o r i s e d  t o  e x e r c i s e  t h e  p o w e r s  o f  

t h e  C o m p a n y  r e f e r r e d  t o  i n  p a r a g r a p h  ( A )  o f  t h e  r e s o l u t i o n  s e t  o u t  i n  i t e m  

( 5 )  i n  t h e  N o t i c e  o f  t h i s  M e e t i n g  i n  r e s p e c t  o f  t h e  s h a r e  c a p i t a l  o f  t h e  

C o m p a n y  r e f e r r e d  t o  i n  s u b - p a r a g r a p h  ( b b )  o f  p a r a g r a p h  ( C )  o f  s u c h  

r e s o l u t i o n .  

 

B y  O r d e r  o f  t h e  B o a r d  

M a  M i  C h u n ,  C o n i t a  
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C o m p a n y  S e c re t a r y  

 

H o n g  K o n g ,  1 0  A p r i l  2 0 0 2  

 

N o t e s :  

 

( a )  T h e  R e g i s t e r  o f  M e m b e r s  o f  t h e  C o m p a n y  w i l l  b e  c l o s e d  f r o m  T h u r s d a y,  1 6  

M a y  2 0 0 2  t o  T h u r s d a y,  2 3  M a y  2 0 0 2 ,  b o t h  d a t e s  i n c l u s i v e ,  d u r i n g  w h i c h  

p e r i o d  n o  t r a n s f e r  o f  s h a r e s  w i l l  b e  r e g i s t e r e d .  To  q u a l i f y  f o r  t h e  f i n a l  

d i v i d e n d ,  a l l  t r a n s f e r s  a c c o m p a n i e d  b y  t h e  r e l e v a n t  s h a r e  c e r t i f i c a t e s  m u s t  

b e  l o d g e d  w i t h  t h e  C o m p a n y ' s  R e g i s t r a r s ,  C e n t r a l  R e g i s t r a t i o n  H o n g  K o n g  

L i m i t e d  a t  S h o p s  1 7 1 2 - 6 ,  1 7 t h  F l o o r ,  H o p e w e l l  C e n t r e ,  1 8 3  Q u e e n ' s  R o a d  

E a s t ,  Wa n c h a i ,  H o n g  K o n g  n o t  l a t e r  t h a n  4 : 0 0  p . m .  o n  We d n e s d a y,  1 5  M a y  

2 0 0 2 .  

 

( b )  E v e r y  m e m b e r  e n t i t l e d  t o  a t t e n d  a n d  v o t e  a t  t h e  a b o v e  M e e t i n g  i s  e n t i t l e d  

t o  a p p o i n t  o n e  o r  m o r e  p r o x i e s  t o  a t t e n d  a n d ,  o n  a  p o l l ,  v o t e  i n s t e a d  o f  h i m .  

A p r o x y  n e e d  n o t  b e  a  m e m b e r  o f  t h e  C o m p a n y.  

 

( c )  To  b e  v a l i d ,  t h e  i n s t r u m e n t  a p p o i n t i n g  a  p r o x y  a n d  t h e  p o w e r  o f  a t t o r n e y  o r  

o t h e r  a u t h o r i t y,  i f  a n y,  u n d e r  w h i c h  i t  i s  s i g n e d  o r  a  n o t a r i a l l y  c e r t i f i e d  

c o p y  o f  t h a t  p o w e r  o f  a t t o r n e y  o r  a u t h o r i t y  m u s t  b e  l o d g e d  a t  t h e  

R e g i s t e r e d  O f f i c e  o f  t h e  C o m p a n y  a t  2 3 r d  F l o o r ,  P i o n e e r  C e n t r e ,  7 5 0  

N a t h a n  R o a d ,  K o w l o o n ,  H o n g  K o n g  n o t  l e s s  t h a n  4 8  h o u r s  b e f o r e  t h e  t i m e  

a p p o i n t e d  f o r  h o l d i n g  t h e  M e e t i n g .  C o m p l e t i o n  a n d  r e t u r n  o f  t h e  f o r m  o f  

p r o x y  w i l l  n o t  p r e c l u d e  a  m e m b e r  f r o m  a t t e n d i n g  a n d  v o t i n g  i n  p e r s o n  i f  

s u c h  m e m b e r  i s  s u b s e q u e n t l y  a b l e  t o  b e  p r e s e n t .  

 

( d )  Wi t h  r e f e r e n c e  t o  i t e m s  ( 5 ) ,  ( 6 )  a n d  ( 7 )  s e t  o u t  i n  t h i s  N o t i c e ,  t h e  d i r e c t o r s  

w i s h  t o  s t a t e  t h a t  t h e y  h a v e  n o  i m m e d i a t e  p l a n s  t o  r e p u r c h a s e  a n y  e x i s t i n g  

s h a r e s  o r  t o  i s s u e  a n y  n e w  s h a r e s  p u r s u a n t  t o  t h e  r e l e v a n t  m a n d a t e .  

 

( e )  A n  e x p l a n a t o r y  s t a t e m e n t  c o n t a i n i n g  f u r t h e r  d e t a i l s  r e g a r d i n g  t h e  g e n e r a l  

m a n d a t e  t o  r e p u r c h a s e  s h a r e s  a s  r e f e r r e d  t o  i n  i t e m  ( 6 )  s e t  o u t  a b o v e  w i l l  

b e  i n c l u d e d  i n  a  c i r c u l a r  w h i c h  i s  i n t e n d e d  t o  b e  d e s p a t c h e d  t o  

s h a r e h o l d e r s  i n  l a t e  A p r i l  2 0 0 2 .  

 

" P l e a s e  a l s o  r e f e r  t o  t h e  p u b l i s h e d  v e r s i o n  o f  t h i s  a n n o u n c e m e n t  i n  t h e  H o n g  

K o n g  i - m a i l "  


